Y ORAMA
| GESTAOQ DE
Sl B\ RECURSOS

\\\\\\

ORAMA FUNDG DE INVE.
COTAS DE FUNDOS INCE |



OGINT1

Relatorio Mensal

O fundo

O Orama Infra é um fundo de renda fixa que investe seus recursos,
preponderantemente, em debéntures do setor de infraestrutura,
conforme definido na Lei 12.431. O fundo esta disponivel para o publico
em geral e tém meta de retorno de 1,0% a 2,0% acima dos titulos
publicos de prazo médio equivalente.

Gestao Orama Isencao Renda Protecao Liquidez
Histdrico Rendimentos e  Perspectiva de Produto com Ativo
comprovado ganho de distribuicao de hedge, ou seja, negociado na
com seis anos capital isentos rendimentos buscando B3.
de gestaoativa  de imposto de mensais. protecao
de crédito. renda para contra grandes

pessoas fisicas. oscilagoes nas
curvas de

juros.

Orama Gestao de Recursos

(ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A)

Banco Daycoval S.A.
Outubro de 2022

Condominio fechado, com prazo de
duracao indeterminado.

Investidores em geral

OGIN™M

4.667.034
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Resumo do Més - Fechamento

R$9,90 RS 9,87

Valor Patrimonial Preco (B3)

RS 0,13 RS 0,32

Dividendo Mensal Reservade Lucro!?
(DY:17,0% a.a.) (A més +RS 0,02)

2,14% 5.10

Spread de Crédito da Carteira

(CDI+ % a.a.) Duration (anos)

1. Diferenca entre o valor patrimonial e o valor de emissao das cotas.
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Comentario do mes

O OGINT manteve a distribuicao de dividendos, referente ao més de
marco de 2024, em RS 0,13 - Dividend Yield de 17% anualizado e
isento de imposto de renda aos cotistas, nivel que consideramos
ainda atrativo, especialmente diante de uma taxa basica de juros
(Selic) em trajetdria de cortes.

A continuidade do ra/ina demanda por debéntures incentivadas, em
marco, representa um grande resultado para o valor patrimonial
dos cotistas do OGIN11, o que nos traz maior confianca para a
perenidade dosbons resultados a frente.

Como temos afirmado nos Ultimos relatdrios, o objetivo da gestao
para o fundo é de criar condicoes para reduzir a volatilidade e ainda
entregar uma rentabilidade interessante aos cotistas, em prol da
perenidade dos resultados.

Em termos de alocacao da carteira, temos acompanhado e analisado
novas emissoes no mercado primario, no qual estamos observando a
continuidade das emissoes por empresas que necessitam de recursos
para investir em projetos de infraestrutura e que acessam o mercado
de capitais e seus investidores.

Continuamos constantemente analisando as empresas emissoras
e eventuais discrepancias entre o spread de crédito e os
fundamentos microeconomicos das empresas.

Reforcando nosso comprometimento com a transparéncia e a maxima
eficiéncia na comunicacao com os cotistas do OGIN11, caso tenham
duvidas ou sugestoes de informacoes para serem disponibilizadas,
segue o0 e-mail para contato:

relacionamento@oramagestao.com.br



mailto:relacionamento@oramagestao.com.br
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Carteira - Detalhamento

Na tabela abaixo, podemos observar variacoes importantes da carteira,
tanto em termos de variacao de spread, quanto a alocacao do fundo em
cada ativo.

Evieey Ativo e Indexador Taxa ré ( carteira carteira
TBCR1E Transbrasiliana Debéntures - IPCA  7.4% : 0,00 4.5 &,7% -0, 4%
RRRP13 3R Petroleum Debéntures - IFCA 7.23% o -0,0%9 53 5,6% -0 1%
CLTMI14 YWia Mobilidade &e 9 Debéntures - IPCA  7.2% - - 7.2 3,3% 33%
CJENT3 Terminal 5C Debéntures - IFCA  7,1% e 0,04 52 53% 0,0%
VEERE1 1 BR-153 Debéntures - IFCA  7.7% , -0,04 4,2 3,2% 0,1%
2AANTFT2203  Susten CRI-IPCA 10,6% i 0,11 3.4 5,1% -0, 1%
BREPZE BRE Ambiental Debéntures - IFCA  7,1% , 0,00 &9 3,1% 0,0%
EESGI1Z2 Enwvironmental ESG Part. Debé&ntures - DI+ 3.7% , - 3.2 5,1% 5,1%
WSJHT1 Wentos de Sdo Jorge Debé&ntures - IPCA  83% : 0,00 2.4 3, 1% 0.8%
RS AMN44 Corsan Debéntures - IPCA  43% -0.25 3.4 5,0% 0,1%
CHRD11 Way-208 Debéntures - IPCA  7.23% 0,89 &0 3,0% 0,3%
EMTW12 Entrewvias Debéntures - IPCA  62% -0.22 4.2 5,0% 0,2%
HITCZ24 Orizon Meic Ambiente 3.A  Debéntures - DI+ 29% -0,08 3.6 3,0% 1.0%
HWSP11 Helio Walgas Solar Debéntures - IPCA  49% 007 3.9 4.9% 0,0%
MTEJ1% Metrd Ric Debéntures - IPCA  7.5% 0,09 3.7 4,8% 0,0%
EMATZ1 Enauta Debé&ntures - DI+ 2.6% - 2.8 3,4% 3,4%
RISPZ22 Aguas do Ric 1 5PE Debéntures - IPCA  7.2% 0,02 2.2 33% 0,0%
GET514 Aguas de Teresing Debéntures - IPCA  45% 0,14 3 3.2% 0.0%
IRJZ12 lgua Ric Debéntures - DI+ 3,4% 0,00 1.2 31% 0,0%
AERIT 1 Aeris Debéntures-DI+  10,1% 1,01 1.2 29% 0.0%
IRJZT4 lgua Ric Debéntures - IPCA  7.5% 0,09 2.2 23% 0,0%
G5T524 Aguas de Teresing Debéntures - IPCA 48R 0012 7.8 2.3% 0.0%
UMEGTI UTE GNA | Geragdo Debéntures - IFCA  7,1% -0,03 7.8 2.2% 0,0%
RIS422 Aguas do Rio 4 5PE Debéntures-IPCA  7,1% -0,05 2.2 20% 0.0%
OCHNPI13 Oceanpact Debé&ntures - DI+ 25% 0,78 1.2 1,4% 0,0%
Outros (3

1. Equivalente a CDI+ - prémic sobre o NTH-B de durafion equivalente (quando IPCA#).
2. Ativios que somodos representam menos de 1% do Pafiménic Liquido do OGINTI
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Carteira - Detalhamento™

No grafico abaixo, observa-se que o OGIN tem alocacoes diversificadas entre
os principais setores que emitem debéntures incentivadas, nos termos da Lei
12.431:

Alocacdo por Rating

Sem rating
+
‘;LS% . 13%
A
13%
At
21% A
10%

Alocacdo por Setor

Equipamentos

3%
Energia

Agua e 7%

Sansamento
20%

Servigos Porfudrnos '
%

Zestdo Ambienta
10%

Transporte e

Rodowvias

Fetrdleo & Gas 0%

10%

* Visdo da carteira consolidada do fundo. O
Orama Infra aplica no Orama Infra Master 6
RF CP, CNPJ: 46.423.681/0001-00.
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DRE / Atribuicao de Performance

Em margo, tivemos mais um més de dtimos resultados para o OGIN™1,
somando ganhos acima de RS 0,15 por cota. Como em fevereiro,
seguimos com fechamento de spreadde crédito nos ativos que compde

a carteirado fundo.

Em relacao ao DAP - operacao que visa eliminar as oscilacoes causadas
pela variacao do juros real nos ativos IPCA+ - tivemos novamente uma
contribuicao positiva. Isto é, houve um aumento médio no juros real
dos ativos, penalizando o carrego dos ativos, mas compensado com o
DAP.

Resultado por Cota (RS)

0,114

0,058
I 0,002
-0,021
Carrego DAP Trade Custos
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Atribuicao de Performance

Seguindo a dinamica positiva de Fevereiro, o0 més de Marco contou

majoritariamente com contribuicoes positivas, refletindo um cendrio

benéfico para as debénturesincentivadas.

Maiores Contribuigoes (RS)

0,026

0,006 0,006 0,006 0,007 0,007

AMBP13 HZTC24 ENTV12 RSAN44 ENAT21 CNRD11

Menores Contribui¢oes (RS)

0,001 0,000

0,000 0,000 -0,001 -0,001

LFT set-24 RIS422 ANEM11 CJEN13 BRKP28 RISP22
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Liquidez

Nos graficos abaixo, destacamos o crescimento do nimero de cotistas

ao longo dos Ultimos meses. Superamos o numero de 2.700 cotistas

em marco. A liquidez do fundo, também em tendéncia de alta nos

ultimos meses, apresentou um volume médio de negociacoes diario de

R$161,4 mil em marco.

OGIN11 - Evolugédo no nimero de cotistas

Série2 —Sériel
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OGIN11 - Evolugdo da liquidez diaria na B3
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56,4

72,5
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I i I I

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24
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Emissores

3R PetroleumOleoe Gis S.A.

Oleo e Gas

PETROLEUM

AerisS.A

Industria

A 3R é uma companhia focada em desenvolvimento
de campos maduros em producao. Atualmente atua
em |localidades em terra (onshore) e em dguas rasas
(shallow watter). O portifdlio é composto pela Bacia
de Potiguar, Bacia do Reconcavo, Bacia do Espirito
Santo e Bacia de Campos. Em meados de 2023,
a companhia finalizou a compra do Polo
Potiguar, que deve alcar a companhia em um novo
patamar de producao de barris de dleo por dia.

Criada em 2010, a companhia é fabricante de
pas edlicas no Brasil, fornecendo produtos para
os mercados locais e internacionais, atendendo
aos principais players globais de turbinas edlicas.
A empresa abriu capital na B3 em 2020.

Aguas de Teresina Saneamento SPES.A

Agua e Saneamento

AGUAS DE

CC TERESINA

A concessionaria ¢ responsavel pela
concessao plena de dgua e esgoto no municipio de
Teresina, Estado do Piaui. O contrato de 30 anos,
que teve inicio em 2017 é regulado pela Agéncia
Municipal de Regulacao de Servicos Publicos de
Teresina (ARSETE). A concessao é controlada
pela Aegea, o maior player de saneamento privado
do pais. Em 2022, a concessao registrou 43% de
cobertura de esgoto, ficando acima da cobertura de
31% prevista para atingimento da meta contratual.

10
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Emissores

Aguasdo Rio

Agua e Saneamento

AGUAS DO

CCRIO

Agua e Saneamento

BaK

Ambiental

Agua e Saneamento

 —

CORSAN

A Aguas do Rio, concessiondria da Aegea, lider
no setor privado de saneamento basico no Brasil,
é responsavel pelo abastecimento de agua
e esgotamento sanitdrio em 27 municipios do
estado do Rio de Janeiro, incluindo 124 bairros da
capital, atendendo 10 milhoes de pessoas.

BRK Ambiental Participacoes S/A.

A BRK Ambiental foi  constituida em 2016
em reorganizacao societdria da  Odebrecht
Ambiental. E uma das maiores empresas privadas
de saneamento do Brasil em nimero de habitantes
atendidos, de acordo com o Sistema Nacional de
Informacoes sobre Saneamento (SNIS), somando
cerca de 16 milhoes de pessoas em mais de 100
municipios distribuidos em 13 Estados do territdrio
nacional.

Companhia RioGrandense de Saneamento - Corsan

A Companhia Riograndense de
Saneamento (Corsan), foi criada em 1965. Em 31 de
marco de 2022, a Corsan prestava servicos de
saneamento bdsico em 317 dos 497 municipios do
Estado do Rio Grande do Sul, atendendo
aproximadamente 6,3 milhoes de habitantes. Em 20
de dezembro de 2022, a Corsan foi privatizada,
passando a pertencer ao grupo Aegea - companhia
que ja atua em nove municipios da regiao
metropolitana de Porto Alegre no formato de PPPs.

1
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Oleo e Gas

=nhauta

entrevias

Gestao de Residuos

2
oearnbir.lar

Exploracao de Rodovias

Enauta ParticipacoesS.A.

Criada em 1998, a companhia opera no setor de éleo
e gas. Atualmente possui 2 ativos produtores: (i)
45% do Campo de Manati e (ii) 100% do Campo de
Atlanta. A empresa é listada no Novo
Mercado desde 2011.

Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A.

A Entrevias Concessiondria de Rodovias S.A.
foi criada em 2017, com concessao de prazo de
30 anos, para o lote de Rodovias do Centro-
Oeste Paulista, que compreende 7 rodovias e 570
Km de vias que cruzam o Estado de Sao Paulo,
ligando a divisa de Minas Gerais (Igarapava) a divisa
do Parana (Florinea). . No final de 2022, o
Patria vendeu 55% da Entrevias a Vinci e continuou
dono dos outros 45%.

Environmental ESG Participacoes S.A

E a subsididgria focada no segmento de
Environmental do Grupo Ambipar. O Grupo foi
criado em 1995, com foco em gestao ambiental e
resposta a emergéncias. Atua na valorizacao de
residuos, pos consumo e desenvolvimento de
projetos e comercializacao de créditos de carbono. A
holding é dividida em 2 subsidiarias: (i) Response e
(i) Environmental.

12
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Hélio Valgas Solar ParticipacoesS.A.
Energia Solar

UFV HELIO VALGAS O complexo solar Hélio Valgas (HV), localizado
em Varzea de Palma (MG), tem uma
capacidade instalada de 66IMWop, entrando em
operacao a partir de meados de 2023 sob um
contrato de fornecimento de energia de LP (PPA
de 20 anos). O projeto estd sendo desenvolvido
pela Mercury Renew, uma subsididria da Comereg,
uma das maiores tradings de energia do pais,
especializada em geracao distribuida e geracao
centralizada a partir de fontes renovdveis (edlica e
solar).

Igua Rio de JaneiroS.A.
Agua e Saneamento

- A concessionaria é responsavel
— / A_ pela concessao plena de agua e esgoto de parte
/""\_/‘ ‘“GU da Zona Oeste do Rio de Janeiro, Miguel Pereira
e Paty de Alferes. O contrato de 35 anos, que
teve inicio em 2022, deve impactar mais de 1,2
milhao de pessoas. O Grupo Igua estd presente
em 39 municipios, com 15 concessoes e trés
parcerias publico-privadas (PPPs).

Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.
Mobilidade Urbana

A concessiondria é responsavel pela operacao
das Linhas 1e 2 do sistema metrovidrio da cidade

@METREH?;Q do Rio de Janeiro (R]), além de prestar servicos
de operacao e manutencdo do material
rodante, sistemas e infraestrutura da Linha 4. O
contrato foi estabelecido em 2008, com prazo de
30 anos. As linhas juntas somam 58km de
extensao, 41estacoes e 64 trens.

13
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OceanPact Servicos Maritimos LTDA

Oleo e Gas

Criada em 2007 no Rio de Janeiro, a companhia é
uma prestadora de servicos de suporte maritimo no
Brasil. Opera nos segmentos de embarcacoes e
servicos. Suas areas de atuacao sao: (i) Ambiental,
(i) Operacoes submarinas e (iii) Logistica e
Engenharia.

Orizon Meio Ambiente S.A.

Gestao de Residuos

ORIZ$

L LY ]

Criada em 1999, a companhia realiza: (i) o
tratamento e destinacao final de residuos perigosos
e nao-perigosos, (ii) exploracao de biogas, energia e
créditos de carbono, (iii) beneficiamento de
residuos, e (iv) servicos de engenharia ambiental.
Desde 2013, a companhia passou por um
turnaround, adquiriu ativos estratégicos e realizou
IPO e follow-on de acoes.

Usina TermelétricaPampa SulS.A

Energia Elétrica

PAMPA SUL

A Usina Termelétrica Pampa Sul é um ativo com
capacidade de geracao de 345MW, localizado no
municipio de Candiota (RS). O projeto da Usina
Termelétrica Pampa Sul foi viabilizado no leilao A-5,
realizado em novembro de 2014, quando a ENGIE -
a época Tractebel - vendeu 294,5 megawatts
médios de energia da futura Usina Termelétrica em
Candiota, no Rio Grande do Sul, com contrato de
fornecimento de 25 anos. Atualmente controlado
pela Perfin e Starboard.

14
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Susten EnergiaS.A.

Energia Solar

NG A Susten Energia € uma empresa com foco em
’0003 SUSTEN energia fotovoltaica, das mais diversas aplicacoes,
y trrRens como geracdio  descentralizada,  instalacdes
industriais e domésticas. A companhia possui areas
nos estados da Bahia e Rio Grande do Norte com
mais de 500 hectares projetados e capacidade
instalada, quando estiver em pleno funcionamento,

superior a 350 MW.

Tesc - Terminal Santa CatarinaS/A
Logistica

A Tesc é um terminal multipropdsito no porto de
Sao Francisco do Sul/SC. Foi arrendado em 1996, e
fica estrategicamente préximo a BR 101, o que
garante acesso aos principais centros industriais da
regiao Sul e Sudeste. Teve seu contrato renovado
em 2017, passando a vencer somente em 2046.

Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.
Exploracao de Rodovias

A concessionaria administra o trecho de
321,6 quilometros de extensao da Transbrasiliana
(BR-153) em Sao Paulo. O contrato de concessao
tem vigéncia até 2033. Em setembro de 2014 a
Triunfo Participacoes e Investimentos S.A. firmou
contrato de compra e venda para a aquisicao de
100% das quotas da empresa detentora de 100%
do capital social da companhia. Dessa forma, desde
5 de janeiro de 2015, o trecho paulista da rodovia
BR-153 passou a ser Triunfo Transbrasiliana.

E Triunfo | TRANSBRASILIANA

15
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UTE GNAI GeracaodeEnergiaS.A

Energia Termelétrica

. A UTE GNA | é uma Usina de geracao de energia
: V2 termelétrica a gas natural com capacidade
;1:.-5& GNA instalada de 1,338 GW. Iniciou suas obras em 2018
e e estd operando comercialmente desde 2021. Suas

PPAs (receita garantida + receita despachada pela
ONS) possuem prazo de 23 anos com 36
contrapartes. A empresa possui acionistas que ao
mesmo tempo sao fornecedores de servicos,
aluguéis e gas natural para a companhia, o que
mitiga riscos de fornecimento. Além disso, a divida
é sénior a uma quantia pré-definida de custos
relativos aos acionistas.

Ventos de Sao Jorge Holding S.A.
Energia Edlica

O complexo edlico Ventos de Tiangua estad

localizado na Serra de Ibiapaba, no municipio
cearense de Tiangua. Composto por cinco parques
edlicos, 77 aerogeradores e uma capacidade
instalada total de 130,12 MW, o empreendimento
cobre uma area de 9.000 hectares. A emissora €
controlada pela Echoenergia Participacoes S.A,
que é controlada pela Equatorial (companhia
listada na bolsa brasileira B3).

16
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Via Brasil Br-163 Concessionaria de Rodovias S.A
Exploracao de Rodovias

A concessiondria € responsavel pelo controle e
$’ manutencao da rodovia BR-163 com 1,009 km de
VIA BRASIL extensao atravessando o estado do Mato Grosso
-t (Sinop) e Pard (Miritituba), eixo principal para o
transporte de graos para o Arco Norte. Com inicio
das operacoes em 2022, e 10 anos de prazo,
espera-se que a concessao termine em 2032. A
empresa faz parte do Grupo Conasa Infraestrutura
que também atua nos setores de saneamento
basico e iluminacao publica.

Concessionaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de
Trens Metropolitanos de Sao Paulo SA

Mobilidade Urbana

A Via Mobilidade 8 e 9 é uma concessao

ViaQMobilidade comum de 30 anos (até janeiro de 2052) das linhas
8 e 9 do sistema de trens metropolitanos de Sao
Paulo. Atualmente, as linhas transportam 800
mil passageiros por dia, através de 74km de
extensao e 44 estacoes (42 operacionais e 2 em
construcao).

Concessionaria da Rodovia MS-306 S.A.

Exploracao de Rodovias

wry

306

A concessiondria € responsavel pelo controle e
manutencao da rodovia MS-306. Com inicio das
operacoes em marco de 2020, e 30 anos de prazo,
espera-se que a concessao termine em 2050. A
companhia possui a responsabilidade pela
administracao, recuperacao, conservacao,
manutencao, implementacao de melhorias e
ampliacao da rodovia.

17
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DISCLAIMER

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Orama”), é uma
instituicao autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios a prestar o servico de
administracao de carteira de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratdrio
no 11.666, de 10 de maio de 201. As informacoes aqui contidas sao de carater
informativo, bem como nao se trata de qualquer tipo de analise ou aconselhamento
para a realizacao de investimento, n3ao devendo ser utilizadas com esses
propdsitos, nem entendidas como tais. A Orama nao se responsabiliza por decisoes
de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes aqui
divulgadas. Os investimentos em fundos estao sujeitos a riscos especificos de
mercado. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O REGULAMENTO, O
FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS DOS FUNDOS ANTES DE INVESTIR. Para obter
informacoes detalhadas sobre o Fundo, acesse: www.orama.com.br. Servico de
Atendimento ao Cotista (SAQ): relacionamento@oramagestao.com.br ou através
dos telefones 0800 728 0880 ou (21) 3797-8000. Ouvidoria:
ouvidoria@orama.com.br ou através do telefone 0800 797 8000.

18
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