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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Dividendos — Margo de 2024

O segundo més de 2024 foi um més positivo para a bolsa brasileira. Com isso, o IDIV — o
benchmark — acumulou alta de 1,32%. Ja nossa carteira dividendos, finalizou o més a frente
com uma alta de 3,71%. O grande destaque ficou com Itau, com 10,37% de alta. Na ponta
contraria, Sabesp teve o desempenho mais timido, com alta de 0,87%.

Para este més de marco, vamos realizar 1 mudanca na carteira. Iremos retirar Sabesp, e
colocaremos no lugar Vale.

Quer investir com seguranca? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

| Ticker | Empresa | Segmento | _Peso | Div.vield [ Pre@ AN | upside |

ABCB4 Banco ABC Bancos 20% 5,7% RS 25,00 4 3%
BBAS3 Banco do Brasil Bancos 20% 4 9% RS 66,50 13,2%
VALE3 Vale Mineracao 20% 1,8% R$ 90,00 34,9%
PORT3 WilsonSons ~ Logistica 20% 3,7% R$ 18,50 8,6%
ITUB4 Itad Bancos 20% 1,6% RS 35,00 0,6%
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Carteira Dividendos vs. IDIV
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IDIV

Carteira Dividendos

Recomendacgoes
Banco ABC — ABCB4




Este é o antigo banco Roma, da familia Marinho, que foi vendido para os investidores
arabes atuais controladores. Com foco exclusivo em crédito para grandes empresas, o0
banco opera de uma forma estavel e previsivel, mantendo o risco de crédito bem baixo e
alavancagem conservadora.

O banco tradicionalmente opera com o ROE na casa de 15%, mas recentemente tem
registrado um numero menor, na casa dos 12%, por questdes conjunturais. O preco esta
atrativo, representando uma 6tima oportunidade de investimento em um bom pagador de
dividendos.

Banco do Brasil — BBAS3

O Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil” ou “Banco”) € uma companhia aberta de direito
privado, de economia mista, controlada pelo Governo Federal.

O Banco do Brasil € um banco multiplo com atuacdo em todo o territério nacional,
desenvolvendo também atividades em importantes centros financeiros mundiais. Tem por
objeto, em conjunto com suas controladas, a pratica de todas as opera¢des bancarias
ativas, passivas e acessorias, a prestagao de servigos bancarios, de intermediagao e
suprimento financeiro sob suas multiplas formas, inclusive nas operacdes de cambio e nas
atividades complementares, destacando-se seguros, previdéncia privada, capitalizagao,
corretagem de titulos e valores mobiliarios, administragao de cartdes de crédito/débito,
consorcios, fundos de investimentos e carteiras administradas e o exercicio de quaisquer
atividades facultadas as institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Vale — VALE3

A Vale é a maior produtora mundial de minério de ferro, com vendas acima dos 300 milhdes
de toneladas anuais. A alta qualidade do minério, aliada as economias de escala auferidas
com o grande volume produzido, tornam a producéo da Vale competitiva
internacionalmente.

O precgo do minério tem declinado, mas ainda se mantém acima da média historica, de 75
ddlares a tonelada. A expectativa é de manutengao neste patamar atual, o que assegura um
preco ainda muito bom para a Vale, ampla geracéo de caixa e capacidade de pagamento de
proventos.

Seu robusto pagamento de dividendos semestrais € um grande atrativo e uma forma de
balancear nossa carteira de investimentos com uma empresa bastante solida.

Wilson Sons — PORT3
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A Wilson Sons é o maior operador integrado de logistica portuaria e maritima do mercado
brasileiro, com mais de 185 anos de experiéncia. A companhia tem abrangéncia nacional e
oferece solugdes completas para mais de 5 mil clientes, incluindo armadores, importadores
e exportadores, industria de energia offshore, projetos de energia renovavel, setor do
agronegocio, além de outros participantes em diversos segmentos da economia.

Itau — ITUB4

O Itau € um dos maiores bancos do Brasil e da América Latina. O banco tem como objetivo:
(i) a atividade bancaria em todas as modalidades autorizadas, inclusive a de operacdes de
cambio; (ii) a emissao e administragao de cartdes de crédito, e a realizagdo de programas
de fidelizagao de clientes em razao de relacionamento com a Companhia; (iii) a instituicao e
gestao de arranjos de pagamento; (iv) a realizagéo de programas de fidelizagcédo de clientes
em razao de relacionamento com outras empresas; (v) o desenvolvimento de parcerias para
promogao de produtos e/ou servigos mediante disponibilizacdo de espago em plataformas
digitais, materiais e veiculos de divulgacao; e (vi) todas as demais atividades necessarias
e/ou complementares para a consecucgao de suas finalidades.

Performance

L | v | war [ A | owa | oow | ow ] aco [ oser | our | wov [ Dez | awal |

" 37%  06%  14%  05% -09%  12%  -0,6%
021

A7%  -05%  45%  43%  09%  17%  -82%

4 9% 0,1% 11,0% -4.1% 4 5% -8,1% 7,8% 16,7% -0,8% 10,6% -8,7% 2,0% 379%

“ 75%  23% 10,0% -52%  43% -83% 20%  43% -18%  40% 09%  -15%  1.2%

H 11%  -65% -520% 23% -03%  57%  35%  -12%  41%  -25% 141%  9.8%  199%

DIV 59% -715%  -2,0% 39% 0,9% 8.9% 25% -2,8% 1,0% -3,1% 1,0% 69%  26,/%

IDIV -3,5% 1,3% -2,2%

2024

Produto
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Carteira Orama Dividendos

Publico alvo

Alocacao da carteira de bolsa de clientes que busquem menos volatilidade, com negdcios estaveis,
geradores de caixa e bons pagadores de dividendos.

objetivo

Manter um dividend yield de 12 meses acima de 5% ao ano, marcado pelo preco de entrada,
conciliando com potencial de upside

metodologia

Escolha dos papéis de acordo comn andlise fundamentalista de agbes, com componente discriciondria
e balizada por atratividade do ponto de vista risco/retorno.

regras

Atualizacdo mensal

5 agoes

pesos iguais

acoes com volume médio de 90 pregdes de pelo menos RS 5 milhdes por dia.

2024-02-carteira-dividendosDownload

Disclaimer
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https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2024/01/2024-02-carteira-dividendos.pdf
https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2024/01/2024-02-carteira-dividendos.pdf

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade
com a Resolucdo CVM 20/2021. 0(s) analista(s) de valores mobiliarios Phillip Dyon
Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(séo) o(s) signatario(s) da(s) anadlise(s)
descrita(s) no presente documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas
informacdes e afirma¢fes contidas neste material. 0(s) analista(s) envolvidos na
elaboracédo deste documento declara(m) que as recomendacdes eventualmente contidas no
relatério refletem Unica e exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s)
analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em relacédo a
Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter relacdes comerciais com uma ou mais
[companhias/fundos] a que se refere este relatorio. Parte da Remuneracdo do(s)
analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das
receitas oriundas de transacfes realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando
e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou participante de oferta publica de
valores mobiliarios de emiss&o de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste
relatorio, inclusive nos ultimos 12 meses. Todas as informacgdes utilizadas na(s)
andlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em informacbes
publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as
medidas razodveis para assegurar que as informac¢des contidas no presente documento
ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s)
analista(s) ndo respondem por sua veracidade. As informacdes contidas no presente
documento tém propdsito meramente informativo, n&8o se constituindo em uma oferta de
compra ou de venda de qualquer ativo. As informacdes, opinides, estimativas e
projecbes eventualmente contidas se referem a data de sua elaboracdo e/ou divulgacéo,
bem como estdo sujeitas a mudancas, n&do havendo obrigatoriedade de qualquer
comunicagdo no sentido de atualizacg&o ou revisdo. Ainda, as opinifes a respeito de
compra, venda ou manutencdo dos ativos objeto ou a ponderacdo de tais ativos numa
carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por
sua elaboracdo, porém ndo devem ser entendidos por investidores como recomendagéo
para uma efetiva tomada de decisdo ou realizacdo de negdcios de qualquer natureza.
Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, situacéo
financeira ou necessidades pessoais de um investidor em especifico, ndo possuindo
qualquer vinculacdo com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser
considerado para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama
aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor para orientacdo
financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda
0 preenchimento do seu perfil de investidor. Operacbes com o(s) ativo(s) objeto das
analises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou
passada ndo é garantia de rentabilidade futura. As projecdes eventualmente constantes
neste documento poderdo ter resultados significativamente diferentes do esperado.
Recomenda-se a andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes
da deciséo de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais
estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido, nao
podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracido deste material serem
responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizacdo do
seu conteudo, cabendo a decisdo de investimento exclusivamente ao investidor. As
condicdes de mercado, o cenario macroecondmico, dentre outras condic¢des, podem afetar
o desempenho do(s) ativo(s) objeto da andlise deste documento. Fica proibida a
reproducdo ou redistribuicdo deste material para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio e expresso consentimento da
Orama."
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