10 Mense

V 4

orio

Relat

Dezembro 2023



Relatorio Mensal OGHYT

Dezembro 2023
O fundo

O Orama High Yield FIl é um fundo de renda fixa, com gest3o ativa, que investe
seus recursos em: (i) diferentes tipos de dividas, majoritariamente CRIs, que
fomentam o mercado imobilidrio; e (ii) cotas de outros fundos imobilidrios.

Orama

Distribuicao Rendimentos Ativo negociado Histdrico
mensal de isentos de na B3 como comprovado com
rendimentos. imposto derenda  codigo OGHY11. seis anos de
para pessoas gestao ativa de
fisicas. crédito.

Gestao: Orama Gestao de Recursos

(ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A)
Administracao: Banco Daycoval S.A.
Inicio das atividades: Outubro de 2022

Tipo e Prazo do Fundo: Condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado.

Investidores em geral
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Resumo do Fechamento do Més

R$0,09 12,6%
Dividendo Dividend Yield OGHY11 (a.a.)
1" 6
n° de CRIs n° de Flls
RS 25,7M RS 9,47

Patriménio Liquido Cota Patrimonial
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Comentario da gestao

O fundo OGHY encerrou o ano de 2023 tendo distribuido dividendos durante
todos os meses do ano. Referente ao més de dezembro, o0 OGHY11 distribuiu

RS 0,09/cota, equivalente a 12,6% de dividend yield anualizado.

A carteira do Fundo encerrou o més com 69% em 11 Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI's). Destes, 24% tém carrego de CDI+5,25%, enquanto os demais

76% tém carrego médio em IPCA+10,5%.

Além dos CRI's, o fundo detém 14% em FII's com Dividend Yield de 14,5% a.a. em
dezembro. Esta posicao é ligeiramente inferior a do més anterior, aproveitando-se

da alta vista em bolsa no periodo recente.

Reforcando nosso comprometimento com a transparéncia e a maxima eficiéncia
na comunicacao com os cotistas do OGHY11, caso tenham duvidas ou sugestoes
de informacoes para serem disponibilizadas, deixamos aqui nosso e-mail para

contato: relacionamento@oramagestao.com.br.

Equipe Orama Gestio de Recursos
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Carteira

Alocagédo Indexador

DI+ 5,25%
(24%)

Disponibilidades
17%

Flls
14%

CRIs
69%

IPCA +10,50%
(76%)

Err?i.ssor Segmento Subordinagao i d? > d.a 2 %l
(Securitizadora) carteira carteira carteira
Virgo Esportivo Unica 16% 5.25% 11.2% -4.0%
Canal Energia Unica 15% 10,50% 10,6% 1.0%
Reit Terminal Rodoviaric Unica 14% 9.00% 9.8% 0.4%
Canal Residencial Unica 14% 3,00% 9.6% 9.6%
True Securtizadora Residencial Unica 12% 10,50% 8.5% 0.0%
Opea Terminal Portuario Sénior 9% 9,00% 5.9% -0,2%
True Securtizadora Residencial Unica 7% 11.00% 4.7% -0.5%
Virgo Atacado e Varejo Unica 5% 9,25% 3.7% 0,0%
True Securtizadora Residencial Unica 5% 10,50%  3.3% -1.0%
Opea Terminal Portuario Subordinada 4% 13,00% 2.4% 0,0%
Canal Residencial Unica 3% 8,50% 2.3% 2.3%
G S Dividendo DY % da A%
Eson BYINatD Meés/Cota anualizado carteira carteira
JPP Capital Recebiveis (CRIs) 1,04 16,1% 3.5% 0,0%
Valora Investimentos ~ Recebiveis (CRIs) 0,11 14.7% 3.0% -0,6%
RBR Recebiveis (CRIs) 1,00 14.1% 2,6% 1,7%
Rio Bravo Investimentos Recebiveis (CRIs) 0,52 10,0% 1,8% -0,1%
Vinci Real Estate Recebiveis (CRIs) 0,09 13.8% 1,5% 0,0%
Fator Ore Asset Agronegdcio 0,11 17.5% 1,3% -0,3%
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Distribuicao de Rendimentos

W OGHY11 (RS/cota)

0,13 0,13 0,13 0,13
. . . . 0,09 0,09 0,09
jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23

Numero de cotas jun-23 jul-23  ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23
OGHY11 2.075.000 2.075.000 2075.000 2.075.000 2.075.000 2715373 2715373
Total 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2.715.373 2.715.373 2.7115.373
Distribuigao Rendimentos (R$) jun-23 jul-23  ago-23 set-23 out23  nov-23  dez-23
OGHY11 (R$/cota) 0,13 0,13 0,13 013 0,09 0,09 0,09
Data anuncio 30/jun 3/l 31/ago 29/set 31/out 30/nov 20/dez
Data pagamento 21ul - 21/ago 22/set 23/out 22inov 21/dez 22/jan
Dividend Yield (OGHY11) 1,3% 1,3% 1,3% 1,2% 0,9% 0,9% 1,0%

Dividend Yield anualizado (OGHY11) 16,7% 16,6% 16,7% 15,9% 10,8% 11,4% 12,6%
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Fluxo de caixa

K 2022 1°sem/23 | jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23  dez/23 2023 Desde o inicio

Rendimentos: 512.146  1.780.438 283316 322294 229.334  250.878 307.365 355.065  3.528.690  4.040.837
Rendimento Caixa 78.003 75.463 5.532 14.442 9.397 50.111 29.905 5.824 190.675 268.678
Correcdo Monetdria CRI 30.218 429.008 58.883  113.527 0 26112 92.034  -43.146  676.418 706.636
Juros CRI 397.007  2.823.404 416.964 355.098  468.351  311.398  393.630  639.050  5.407.913  5.805.010
Rendimento FlI 37.195 177.614 29.856  23.544 45761 36780  37.910  26.744 378.210 415.405
Receita Trade CRI 0 3.083 20370 7929 0 0 0 38.907 70.288 70.288
Receita Trade FlI 148 31.036 330 -5925 -1.447 504 -2862 32254 53.890 53.742
Outras Receitas 0 65.754 0 0 0 0 0 76.421 142.175 142.175
Amortizagéo Principal + Monetéria -30.218  -1.824.924 -248.619 -186.321 -292.728 -174.028 -243.261 -420.998 -3.390.879  -3.421.097
Despesas: -36.158  -208.322  -96.474  -37.511  -40.165 -40.193  -13.069  16.390  -419.343  -455.501
186.842 284783  189.169  210.685 371.455 [ 3.109.348  3.585.336
Resultado do Periodo por Cota 0,23 0,76 0,09 0,14 0,09 0,08 0,14 1,40 1,63
Quantidade de Cotas 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2.075.000 2.715.373 2.715.373 2715373 2715373 2.715.373
Dividendo por Cota 023 076 0,13 0,13 0,13 0,08 0,09 0,09 1,40 1,63
Dividendo Total 484900  1.577.000 269.750  269.750  269.750 225172 244.384 244384  3.100.190  3.585.090
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Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs)

Arena MRV
Entretenimento

A Arena MRV é o estadio de futebol brasileiro em construcao,
((((("H)))) localizado em Belo Horizonte. A Arena pertence ao Clube Atlético
ARENAMRVY Mineiro, que mandara seus jogos no local. O empreendimento
também servird de palco para eventos em geral, tendo uma

capacidade para 46 mil pessoas sentadas.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  Cessao Fiducidria de Recebiveis da venda de Data de Emissio 20/12/2021
cadeiras, camarotes, estacionamentos e bilheteria  pata de Vencimento 22/12/2026
dos jogos no estadio Indexador Taxa DI
e  Fundo de Reserva Taxa 5,25%
e  Fundo de)uros Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 200 milhoes
Susten Energia S.A.

Energia Sustentavel

o A Susten Energia tem como principal objetivo a atuacao no
X} mercado de energia limpa, em suas mais diversas aplicacoes, tais
@?’,/ SH§:[EN como geracao descentralizada, instalacoes industriais e também
domésticas. Esta operacao financia a construcao de 3 usinas

fotovoltaicas de geracao distribuida no norte de Minas Gerais.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  Alienacao Fiducidria do Direito de Uso de Data de Emissio 24/01/2023
Superficie e dos equipamentos Data de Vencimento 25/01/2032
e  (Cessao Fiduciaria de Recebiveis Indexador IPCA
e  Fundo de Liquidez Taxa 10,50%
e  Fundo de Juros Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 30 milhoes
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CAM Ferreira

Imobiliario Residencial

A CAM Ferreira iniciou suas atividades em setembro de 1989,
F Y. Y. . N d.3.720.Y.) . 7 . . T
- para atuar no ramo de empreendimentos e negdcios imobilidrios

| EmPReEnDIMENTOS | . r ~ L,
L‘u—l_l que envolvem incorporacoes, construcoes e venda de imdveis,
principalmente no estado da Bahia.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF das cotas da SPE do empreendimento Data de Emissao 06/07/2022
e  AF da torre flores do empreendimento Villa das Data de Vencimento 01/07/2026
Sapucaias Indexador IPCA
° Cessao fiduciaria dos contratos de promessa de Taxa 10,5% a.a.
compra e venda da Torre Flores Pagamento de Juros Mensal
e  Fundos de Obra Volume Emitido 40 milhoes
e  Fianca da Holding
e  Fundo de Reserva de 3 PMTs de juros
e  Avaldos acionistas PF
Pollo Acqua

Empreendimentos e Negdcios Imobiliarios

Acqua residencial trata-se de um empreendimento residencial,

ACQUA

localizado em Pocos de Caldas -
responsavel pelo projeto possui um histdrico de quase 20 anos

incorporadora

de experiéncia, com foco em projetos de médio-alto padrao.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF do terreno do empreendimento Data de Emissao 28/06/2021
e  (Cessao fiduciaria de recebiveis Data de Vencimento 10/07/2024
e  Aval dos sdcios Indexador IPCA
e  AF das cotas da SPE Taxa 1% a.a.
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 12 milhoes
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Aurea Santos Dumont

Empreendimentos e Negdcios Imobiliarios

Aurea Santos Dumont é um empreendimento residencial,
B localizado em Poco de Caldas - MG, da incorporadora (Pollo). A
AURE A Pollo Engenharia foi fundada em agosto de 2001, entregando
projetos de pequeno porte. Atualmente é uma das maiores
construtoras e incorporadoras do sul de Minas Gerais.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF do terreno do empreendimento Data de Emissao 25/02/2022
e  Cessao fiducidria de recebiveis Data de Vencimento 12/02/2025
e  Aval dos sécios Indexador IPCA
e  AF das cotas da SPE Taxa 10,50% a.a.
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 15,5 milhoes
Desco

Atacado e Varejo
A Desco ¢ a terceira maior rede de supermercados do Rio Grande
- do Sul, especializada no segmento de Atacado e Varejo. Possui
@ Desco mais de 10 unidades no estado em que atua e faz parte do grupo
S Imec, que também possui negdcios nas areas de panificacao,
supermercado, entre outros.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF dos Imdveis de algumas das principais lojas da Data de Emissao 21/10/2022
empresa: Charqueadas e Alvorada Data de Vencimento 13/10/2037
e  (Cessao fiducidria do fluxo de recebiveis da loja Indexador IPCA
Charqueadas e da loja Alvorada Taxa 9,25% a.a.
e  Aval dos sdcios Pagamento de Juros Mensal
e  Fundo de Liquidez 2 PMTs Volume Emitido 18,5 milhoes
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TOEX Terminal Oeste de Exportacao

Logistica Portuaria

O CRI TOEX tem como objetivo o financiamento do
desenvolvimento de um terminal de exportacao de graos

conectado ao Porto de Paranagua-PR, um dos portos de
g TOEX maior relevancia do pais. A expectativa de conclusao das
obras é para o final de 2023, quando iniciara o contrato de
take or pay com a Cargill Agricola. Vale destacar que a
TOEX ja possui experiéncia e atua no mercado de logistica
portuario no proprio Porto de Paranaguda e outras

TERMINAL OESTE DE EXPORTAQI-AO

localizacoes.
Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF das acoes da empresa devedora Data de Emissao 25/02/2022
e  AFdoimodvel Data de Vencimento Sénior 15/08/2028
e  (Cessao Fiducidria dos recebiveis referentes ao Data de Vencimento Sub 15/01/2030
contrato take or pay com Cargill Agricola e novos Indexador IPCA
contratos de exploracao do empreendimento Taxa Sénior 9,00% a.a.
e  Fianca dos sdcios Taxa Subordinada 13,00% a.a.
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 121 milhoes

Socicam
Transporte e Logistica

A Socicam foi criada em 1972 na cidade de Campinas com o

proposito de administrar a antiga Rodovidria de Campinas. Ao

. .?1 longo do tempo expandiu sua atuacao em terminais urbqnos,
SOCICBm portos, aeroportos, estacionamentos, centros comerciais e
centrais de atendimento ao cidadao. Nesta operacao a empresa

esta alugando espacos comerciais em 4 terminais rodoviarios no

estado de S3o Paulo e em Brasilia, além de incluir fluxos de

garantias de outros terminais rodovidrios que possuem

CONCessao.
Garantias Caracteristicas da Operacao

e  (Cessao Fiduciaria dos recebiveis de contratos de Data de Emissio 03/11/2021
sublocacao de espacos comerciais em terminais Data de Vencimento 03/03/2030
rodovidrios que possuem concessao de uso Indexador IPCA

e  Fundo de Reserva Taxa 8,05% a.a.

e  Coobrigacao da Socicam Pagamento de Juros Mensal

e  Fianca da companhia e do socio Volume Emitido 97,5 milhdes

1
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OGHY11

RTDR Participacoes S.A. (Embraed)

Empreendimentos e Negdcios Imobiliarios

Garantias

Fundo de Reserva: minimo 3 PMTs
e  Fundo de Despesas: minimo 6 meses
Cessao de recebiveis de 4 projetos residenciais

em desenvolvimento

e  Aval dos sdcios: RTDR Participacoes, Tatiana

Cequinel e Diego Rosa.

O CRI Embraed tem como objetivo o investimento em
projetos da companhia em Balnedrio e Maringa. Serao 488
apartamentos de luxo, com drea de cerca de 200m?Z e em
localidades privilegiadas. Fundada em 1984, a Embraed é
uma incorporadora com foco no segmento residencial de
altissima renda, especializada nas regidoes de Balnedrio
Camborit e Itapema (SC) e Maringa (PA). E auditada por
Big4 desde 2015, e ¢ uma S.A desde 2019. A companhia
possui padrao préprio de construcao, mao de obra prépria
e uma operacao Vverticalizada (tocando o projeto de ponta
a ponta). Ao longo dos ultimos anos, a Embraed entregou
47 empreendimentos, ja 100% vendidos. A empresa possui
no momento, 6 empreendimentos em desenvolvimento.

Caracteristicas da Operacao

Data de Emissao 28/11/2023
Data de Vencimento 28/11/2023
Indexador CDI

Taxa CDI 3,00% a.a
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 25 milhoes

12



Relatorio Mensal OGHYT

Dezembro 2023

Fundos Imobiliarios

JPP Capital Recebiveis Imobiliarios Fll (JPPA11)

Fundo Imobiliario - CRI

J CAPITAL

O JPP Capital Recebiveis Imobilidrios, de ticker JPPA11, é um
fundo imobilidrio do segmento de Recebiveis. O portfélio gerido
pela JPP Capital tem maior concentracao em operacoes de lastro
corporativo, e preza pela diversificacao por setor e indexador.

Ourinvest Innovation Fiagro (OIAG11)

FlAgro - CRA

O Ourinvest Innovation Fiagro é um Flagro do segmento de
Recebiveis do Agronegdcio. A carteira do OIAG11 esta 100%
exposta a operacoes CDI+, se beneficiando dos juros em
patamares elevados. A Fator ORE ja atua no setor agro a mais de
10 anos, o que demonstra uma maior resiliéncia em diferentes
cenarios macroecondmicos.

Rio Bravo Fundo de Fundos (RBFF11)

Fundo Imobiliario - Fundo de Fundos

@

RIOBRAVO

Fundo de Fundos da Rio Bravo, de ticker RBFF11. Uma das
vantagens que apresenta é o conceito de “duplo desconto” ou
“duplo alfa”. Atualmente, o valor de mercado do Fundo est3
abaixo de seu valor patrimonial, além dos ativos presentes na
carteira também estarem descontados.

Valora CRI CDI Fil (VGIR11)

Fundo Imobiliario - CRI

VALOR A

O Valora CRI CDI, de ticker VGIR11, é um fundo imobilidrio do
segmento de Recebiveis. Foi constituido em 2018 e tem como
foco a alocacao em CRIs atrelados ao CDI. A carteira gerida pela
Valora Investimentos se concentra em operacoes do segmento
residencial.
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Fundos Imobiliarios

RBR Crédito Estruturado Fll (RBRY11)
Fundo Imobiliario - CRI

O RBRY possui uma estratégia hibrida, explorando renda por
meio de CRIs com sdlidas garantias (estratégia CORE - de 50% a
R B R 100% do PL), e ganho de capital em posicoes taticas em CRIs e
ssset management IS de,CRIs que tenham potencial de apreciacao no curto prazo
(estratégia TATICA - de 0% a 50% do PL).

Vinci Credit Securities Fll (VCRI11)
Fundo Imobiliario - CRI

O Fundo gerido pela Vinci Asset tem uma carteira de CRIs

I I I I equilibrada em 33% de ativos indexados ao CDI e 67% ao IPCA.
A taxa média de aquisicao é CDI + 4/1% e IPCA + 8]1%. Neste
momento o Fundo esta descontado no mercado em relacao ao
seu valor patrimonial.

14
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DISCLAIMER

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Orama”), é uma instituicao
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios a prestar o servico de administracao de carteira
de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério no 11.666, de 10 de maio de 2011. As
informacoes aqui contidas sao de carater informativo, bem como nao se trata de qualquer tipo
de anadlise ou aconselhamento para a realizacao de investimento, nao devendo ser utilizadas
com esses propdsitos, nem entendidas como tais. A Orama nao se responsabiliza por decis6es
de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes aqui divulgadas. Os
investimentos em fundos estao sujeitos a riscos especificos de mercado. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E A
LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS DOS FUNDOS ANTES DE INVESTIR. Para obter

informacoes detalhadas sobre o Fundo, acesse: www.orama.com.br. Servico de Atendimento ao

Cotista (SAQ): relacionamento(@oramagestao.com.br ou através dos telefones 0800 728 0880

ou (21) 3797-8000. Ouvidoria: ouvidoria@orama.com.br ou através do telefone 0800 797
8000.
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