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nao justifica fundamento.
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LONG SHORT

Operacao encerrada

Descasamento temporario de precos nao justifica fundamento.

Por que comprar Eztec?

A Eztec é uma das mais bem sucedidas incorporadoras do pais. Com foco na cidade de
Sao Paulo, sdao competentes no planejamento e desenvolvimento das regides, com um
banco de terrenos premium e pipeline de projetos longo. A companhia também ficou famosa
pelo mega projeto EZ Tower, que trouxe um resultado muito expressivo. E importante
salientar que a Eztec tem um patamar de endividamento irrisorio, o que é bastante desejavel
na nossa conjuntura atual de juros altos.

Por que vender Cyrela?

A Cyrela tem um perfil mais agressivo do que a Eztec, com maior endividamento e um book
de projetos mais diversificado (em construgao isto ndo é tdo bem visto como em outros
negocios). A companhia € bem gerida, com parcerias estratégicas em nichos especificos.
Apesar da qualidade, a nossa percep¢ao € que o descasamento de pregos recente nao é
justificado pelo fundamento, e com isso acreditamos que os patamares de prec¢o vao
retornar aos niveis iniciais.

Conheca a operagao:

Esta operagao foi montada deste jeito por ter um horizonte substancialmente menor do que
0 que € natural para um investimento com base em analise fundamentalista. Queremos 20%
de retorno em até 180 dias. Recomendamos liquidar metade da operagao no primeiro
objetivo e o restante no segundo objetivo. Caso os pregos caminhem adversamente,
recomendamos cancelar a operagao com 12% de perda, no ratio do stop loss. Qualquer
mudanca de sentimento do mercado em relagao ao setor de construgao devera afetar tanto
as agoes da Eztec quanto as da Cyrela, entao vocé fica protegido deste tipo de impacto. O
objetivo aqui é somente se beneficiar dos precos relativos.
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Ponta comprada EZTC3

Preco Atual R$ 16,62
Ponta vendida CYRE3
Preco atual RS 19,08
Ratio atual 0,871
Primeiro objetivo 0,958
Segundo objetivo 1,045
Stop loss 0,767
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O que é uma operagao de Long & Short?

A estratégia de Long & Short (Comprado & Vendido) consiste em uma operacao casada

(simultanea), na qual um investidor mantém uma posi¢ao comprada em uma acgao e vendida

em outra, no intuito de obter um residual financeiro da operacédo quando encerra-la. Esta é
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uma operacao nao direcional e permite alavancagem financeira, pois é lastreada com
margens de garantia.

O que pode dar errado?

O comportamento do par pode nao suceder da forma que esperamos, sendo que neste caso
indicamos o encerramento da operagao de acordo com a sugestao de stop loss.

Consideragoes importantes:

A operagao de Long & Short envolve riscos e pode trazer prejuizos ao investidor. Este tipo
de operacao € recomendado para clientes com bons conhecimentos sobre o mercado de
renda variavel. E importante definir o valor financeiro a ser exposto nesta estratégia.

O encerramento da operacéo, tanto no objetivo de lucro, quanto no preco de stop loss, se
da realizando as operag¢des inversas as inicialmente executadas, respeitando as respectivas
quantidades.

A venda descoberta referente a ponta Short da operagéo requer o aluguel da mesma, sendo
indicado o contato com a Mesa de Operacdes da corretora a fim de verificar a
disponibilidade e custos envolvidos.

Quer investir com seguranca? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta.

Disclaimer disponivel no relatério completo. Acesse o documento clicando no link
abaixo.
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3/3


https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376
https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2022/11/20221108-EZTC3-vs-CYRE3-pt.pdf

