Ultra — Numeros fortes, puxados por nao recorrente.
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Numeros fortes, puxados por nao recorrente.

Volumes e receita em patamares muito bons.

Neste quarto trimestre de 2022, o Ultra apresenta bons niumeros em termos de volumes
e receita. Destaque para o aumento no volume de venda de combustiveis na unidade de
distribuicdo — os postos Ipiranga — que foi da ordem de 7%. Em linhas gerais, o Ultra
auferiu receita 4% maior na comparacao anual — desempenho excelente, considerando
que no 4T21 as unidades Extrafarma e Oxiteno ainda figuravam no balango da empresa.

Créditos tributarios puxando EBITDA e Lucro Liquido.

Os numeros de lucratividade da Ultra foram muito altos, puxados por um evento nao
recorrente de registro de créditos fiscais. Este adicional acabou inflando o EBITDA em
quase 1 bilhdo de Reais. Desconsiderando este efeito, a geragao de caixa, conforme
medida pelo EBITDA, foi de R$ 750 milhdes de Reais. Ja o lucro liquido, que foi de R$
836 milhdes, poderia chegar a R$ 200 milhdes sem o efeito dos créditos tributarios. A
Ipiranga foi a principal responsavel pela lucratividade mais baixa, com as demais
unidades tendo 6tima performance financeira.

Endividamento segue em trajetéria de reducao.

Em termos de endividamento liquido, a Ultra teve redugao da ordem de 750 milhdes de
Reais na comparacao trimestral, que reforga o foco atual da gestdo em desalavancagem
e aumento da lucratividade. O multiplo divida liquida/EBITDA também teve reducéo no
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trimestre, de 1,9x para 1,7x, ilustrando o sucesso da Ultra nessa iniciativa. Nos
investimentos, a Ultra tem mantido também uma linha de austeridade, com um
investimento no trimestre na casa dos 500 milhdes de Reais.

Recomendacao Compra
Preco Alvo 12m RS 18,50
Preco Atual RS 13,11
Valor de Mercado RS 14 bi
Ticker UGPA3
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Quer investir com seguranc¢a? Conte conosco! Cliqgue aqui e abra a sua conta.

O disclaimer da referida analise encontra-se no relatério completo disponivel
abaixo.
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