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A Carteira Semanal — 3? semana Fevereiro/23 é divulgada as sextas feiras,
14 horas.

Ao longo desta segunda semana de fevereiro, que passou, tivemos um excelente
desempenho da carteira semanal, que acumulou 2% de alta. O indice, neste periodo,
também teve alta forte, de 1,4%; e com isso pudemos acumular uma vantagem
importante de 0,6%. Destaque para as altas nas ac¢des de Bradesco e Porto Seguro, que
acumularam valorizacao de 10,3% e 4,2% respectivamente.

Tivemos uma semana de alta, puxada pela trégua entre Banco Central e os politicos da
base governista. A paz teve inicio com a participagdo de Roberto Campos Neto,
presidente do Bacen, no programa Roda Viva, demonstrando tom conciliador.
Posteriormente, tivemos uma pausa nos ataques por parte da base governista, e acenos
por parte do presidente. A nossa perspectiva € de continuidade desse cenario para a
semana seguinte. Teremos o carnaval, e portanto a expectativa € de que seja uma
semana sem muitos acontecimentos. Faremos uma alteracdo na carteira: retiraremos as
acdes de Minerva para incluir os BDRs da XP. O papel sofreu muito no pregao de hoje
por causa do resultado fraco, e a nossa perspectiva € de uma correcédo desta tendéncia
nos proximos pregodes.

| Ticker | _Empresa [ Segmento | Peso | PrecoAlvo | upside

BBDC4 Bradesco Bancos 20% R$ 15,00 7,4%
LREN3 Lojas Renner Varejo 20% RS 2130 8,8%
BPACTI BTG Pactual Bancos 20% RS 24,50 18,2%
PSSA3 Porto Seguro Seguros 20% RS 30,50 9,9%
XPBR31 XP Financeiro 20% RS 75,00 13,3%

Rentabilidade
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"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em
conformidade com a Resolucdo CVM 20/2021. 0(s) analista(s) de valores mobilidarios
Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s)
andlise(s) descrita(s) no presente documento e se declara(m) inteiramente
responsavel(is) pelas informacOes e afirmacdes contidas neste material. O(s)
analista(s) envolvidos na elaboracdo deste documento declara(m) que as
recomendacdes eventualmente contidas no relatdrio refletem Unica e exclusivamente
sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de
forma independente, inclusive em relacdo a Orama. A Orama mantém e/ou tem intencédo
de manter relacbes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere
este relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da
Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacdes
realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicéo
intermediéria e/ou participante de oferta publica de valores mobiliarios de
emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdério, inclusive nos
Gltimos 12 meses. Todas as informacdes utilizadas na(s) analise(s) contida(s)
neste documento foram redigidas com base em informagfes publicas de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodaveis
para assegurar que as informacdes contidas no presente documento ndo sdo incertas
ou equivocas no momento de sua publicacido, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) nio
respondem por sua veracidade. As informagdes contidas no presente documento tém
propdsito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de compra ou de
venda de qualquer ativo. As informacdes, opinides, estimativas e projecdes
eventualmente contidas se referem & data de sua elaboracdo e/ou divulgacdo, bem
como estdo sujeitas a mudancas, ndo havendo obrigatoriedade de qualquer
comunicacdo no sentido de atualizacg&o ou revisdo. Ainda, as opinifes a respeito de
compra, venda ou manutencdo dos ativos objeto ou a ponderacdo de tais ativos numa
carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is)
por sua elaboracdo, porém ndo devem ser entendidos por investidores como
recomendacao para uma efetiva tomada de decisdo ou realizacdo de negdcios de
qualquer natureza. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacdo financeira ou necessidades pessoais de um investidor em
especifico, ndo possuindo qualquer vinculacdo com o perfil do investidor
(suitability) e ndo devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o
seu assessor para orientacdo financeira com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Operacdes com o(s) ativo(s) objeto das anadlises podem ndo ser
adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada ndo é
garantia de rentabilidade futura. As projecfes eventualmente constantes neste
documento poderédo ter resultados significativamente diferentes do esperado.
Recomenda-se a andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos
antes da decisdo de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estéo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital
investido, n&do podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracéo
deste material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta
decorrente da utilizacdo do seu conteuldo, cabendo a decisdo de investimento
exclusivamente ao investidor. As condi¢8es de mercado, o cenario macroecondmico,
dentre outras condig¢fes, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da
andlise deste documento. Fica proibida a reproducdo ou redistribuicdo deste
material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito,
sem o prévio e expresso consentimento da Orama."
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