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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Setor Financeiro — Fevereiro de 2023

No més de janeiro, a carteira financeiro teve alta de 2,1%, acima do benchmark (IFNC). Para este més de janeiro estamos retirando B3
e Bradesco, e incluindo as acdes da Cielo e do BTG Pactual.

Quer investir com seguranga? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

INBR32 Banco Inter 20% RS 18,52 £1,7%
ITUB4 Itau 20% RS 32,40 30,0%
CIEL3 Cielo 20% RS 8,00 53,0%
BPACT BTG Pactual 20% RS 30,00 £41,8%
ABCB4 Banco ABC 20% RS 22,60 14,9%

Numeros referentes ao pregao de 27 Jan 2023


https://analise.orama.com.br/blog/2023/01/30/carteira-setor-financeiro-fevereiro-de-2023/
https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376

Carteira Financeiro vs. IFNC
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Recomendacgoes

Inter — INBR32

O Inter é a unica excecdo, no momento, ao carater consolidado e estavel dos papeis que escolhemos nesta carteira. Negociando na

casa dos 5 bilhdes de Reais, o Inter tem hoje uma base de 22 milhdes de clientes, um crescimento de 63% na comparagéo anual. O
banco registrou receita de 1,5 bilh&o de reais, novamente um crescimento expressivo, de 84%.



Incluimos o Inter nesta carteira por estar num precgo baixo e ter alto potencial de apreciagdo. O banco segue crescendo num ritmo
acelerado. A estratégia do banco, como das demais fintechs, é abrir m&o de lucratividade para subsidiar crescimento. Vemos o Inter
como uma instituicdo que poderia render 500 milhées de Reais de lucro caso alterasse esta estratégia, negociando num multiplo que
consideramos atrativo.

Itau — ITUB4

O Itau é o principal banco do pais, com 2,16 trilhbes de reais em ativos. Historicamente o banco desempenha muito bem, com alta
lucratividade (ROE acima de 20%) e crescimento em linha com o mercado.

O Itau sempre operou a prémio, porém o mercado tem descontado o papel devido a ameacga das fintechs. Apesar do estrondoso
sucesso inicial dos novos entrantes, estamos vendo cada vez mais dificuldades deles de emplacar corretamente a monetizagao das
suas imensas bases de clientes, sempre baseada no pilar do crédito. Vemos no Itau um negdcio mais resiliente do que o mercado
precifica, e com isso incluimos o papel na nossa carteira.

Cielo — CIEL3
A Cielo é a empresa lider na industria de adiquiréncia e processamento de pagamentos no Brasil. A companhia fechou o0 3T22 com
26,8% de marketshare, de acordo com os dados da Abecs.

A empresa é controlada pelo bloco do Bradesco e do Banco do Brasil.

BTG Pactual — BPAC11

O Banco BTG Pactual é um banco de investimento e gestor de ativos e fortunas, com posi¢ado dominante no Brasil, tendo estabelecido
uma bem sucedida plataforma internacional de investimentos e distribuig¢ao.

A companhia atua nas areas de Investment Banking, Corporate % SME Lending, Sales and Trading, Asset Management, Wealth
Management & Consumer Banking e Participagoes.


https://analise.orama.com.br/blog/2022/11/09/bradesco-resultado-fraco-e-aquem-das-expectativas/

Atualmente, conta com escritorios distribuidos em trés continentes oferecendo um amplo portfélio de servigos financeiros a uma base
de clientes brasileiros e internacionais, incluindo empresas, investidores institucionais, governos, individuos de alta renda e mais
recentemente, clientes de varejo.

Banco ABC — ABCB4

Este é o antigo banco Roma, da familia Marinho, que foi vendido para os investidores arabes atuais controladores. Com foco exclusivo
em crédito para grandes empresas, 0 banco opera de uma forma estavel e previsivel, mantendo o risco de crédito bem baixo e
alavancagem conservadora.

O banco tradicionalmente opera com o ROE na casa de 15%, mas recentemente tem registrado um niumero menor, na casa dos 12%,
por questdes conjunturais. O precgo esta atrativo, em 0,8x valor patrimonial, representando uma 6tima oportunidade de investimento
bom pagador de dividendos.

Performance
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Produto

Carteira Setor Financeiro

Clientes de perfil menos agressivo, que desejem uma alocac¢do especifica em empresas do setor

Publico alvo . . . ) -
financeiro, em sua maioria consolidadas, com alta previsibilidade.

Objetivo Superar o IFNC em 12 meses.

Metodologia Escolha dos papéis de acordo com analise fundamentalista de acdes, com componente discricionaria e
com destaque para alto potencial de apreciacdo.
5acbes

Regras €

pesos iguais
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Disclaimer



https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2022/12/2023-01-carteira-financeiro-1.pdf
https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2022/12/2023-01-carteira-financeiro-1.pdf

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resolu¢do CVM 20/2021. O(s) analista(s) de
valores mobiliarios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatdrio(s) da(s) andlise(s) descrita(s) no
presente documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informa¢des e afirma¢des contidas neste material. O(s) analista(s)
envolvidos na elabora¢do deste documento declara(m) que as recomenda¢des eventualmente contidas no relatério refletem Unica e
exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em rela¢do
3 Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter relacdes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este
relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas
oriundas de transa¢des realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou
participante de oferta publica de valores mobiliarios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatério, inclusive
nos Ultimos 12 meses. Todas as informag¢des utilizadas na(s) andlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em
informag¢des publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as
informacdes contidas no presente documento ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s)
nao respondem por sua veracidade. As informag¢des contidas no presente documento tém propdsito meramente informativo, nao se constituindo
em uma oferta de compra ou de venda de qualquer ativo. As informa¢des, opinides, estimativas e proje¢des eventualmente contidas se
referem a data de sua elabora¢ao e/ou divulgacao, bem como estdo sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer
comunica¢do no sentido de atualizag¢ao ou revisdo. Ainda, as opinides a respeito de compra, venda ou manuten¢do dos ativos objeto ou a
pondera¢do de tais ativos numa carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboragao,
porém nao devem ser entendidos por investidores como recomenda¢ao para uma efetiva tomada de decisao ou realizagao de negdcios de
qualquer natureza. Este material nao leva em considerag¢ao os objetivos de investimento, situag¢ao financeira ou necessidades pessoais de
um investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vincula¢do com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado
para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor
para orienta¢ao financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Operag¢des com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou
passada ndao é garantia de rentabilidade futura. As projecbes eventualmente constantes neste documento poderdo ter resultados
significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a analise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da
decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao valor
total do capital investido, n3o podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados
por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utiliza¢do do seu conteldo, cabendo a decisdo de investimento exclusivamente ao
investidor. As condi¢Oes de mercado, o cendrio macroecondmico, dentre outras condi¢des, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto
da andlise deste documento. Fica proibida a reprodu¢ao ou redistribui¢ao deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama."



