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ESTRATEGIA MODERADA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+1% a.a. 1ano <1%

m Renda fixa pds | 35%

m Renda fixa pré | 20%

= Inflacao | 20%

Multimercado | 25%
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ESTRATEGIA MODERADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

Renda fixa 0 0 CDB Banco Parana, 90 dias, 13,83%, Fitch AA-
pré 20%  13,15% CDB Banco €6, 1ano, 13,95%, Fitch A-

Ibiuna Hedge FIC FIM

Multimercado 25% CDI + 2,5% Quantitas Cal FIM
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COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Outubro foi marcado pela grande volatilidade politica em torno das eleicoes presidenciais
que, a cada noticia, refletia no mercado. No ambito econémico, tivemos a decisao do Copom,
seguindo a expectativa de manutencao da taxa em 13,75% a.a.. No comunicado, o Copom
ressaltou os riscos externos e domésticos e enfatizou estar vigilante sobre se o atual nivel da
taxa bdsica de juros, mantido por periodo suficientemente prolongado, sera suficiente para
assegurar a convergéncia da inflacao. Além disso, nossas projecoes indicam que a inflacao

voltara ao terreno positivo, apds trés meses consecutivos de deflacao.

No exterior, a expectativa estd em torno da decisao da taxa de juros do Fed, que
acontecera na primeira semana de novembro. A China também teve destaque no més,
com a reconducao de Xi Jinping para um terceiro mandato e divulgacao do PIB acima do
esperado pelo mercado. Na Europa, os indicadores continuam apontando desaceleracao da
economia e, no Reino Unido, houve nomeacao de um novo primeiro-ministro. Além disso, o

BCE (Banco Central Europeu) anunciou mais um aumento de juros em 75 pontos base.

Nesse cenario, as taxas dos titulos soberanos de 10 anos nos EUA ultrapassaram a linha dos
4% - 0 que nao acontecia desde 2010 -, chegando a 4,25%. Em Wall Street, no entanto, as
bolsas operaram com otimismo, e fecharam o més com ganhos significativos. O ouro

teve uma leve queda e o petrdleo se valorizou, recuperando da forte perda do més anterior.

O Ibovespa também fechou no positivo, com alta de 5,45%, apesar de ter sofrido uma
queda forte na ultima semana antes das eleicoes, com a cautela politica no radar dos

investidores.

Para novembro, com a eleicao tendo sido vencida por Lula, esperamos agora pela indicagao
da equipe de transicao. Governar tendo vencido com margem extremamente apertada, de
cerca de 2,1 milhoes de votos, e com um congresso de centro-direita, serd um desafio, porém
manejavel. Lula ja buscou em seu discurso de vitdria sinalizar que vai servir a todos os

brasileiros. Esses acenos para uma pacificacao do pais sao importantes em um contexto da
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populacao dividida e esperamos a colaboracao também de Bolsonaro para a diminuicao das

tensoes.

Em relacao aos investimentos, vimos que o mercado, de certa forma, ja precificou ao longo
de outubro, na bolsa e nos juros, a possibilidade de vitdria de Lula. Desse modo, apesar da
volatilidade, nao vemos mudancas estruturais. A autonomia do BC brasileiro e a aprovacao
de marcos legais importantes para o desenvolvimento da infraestrutura, também nos traz

tranquilidade institucional.

O ponto-chave para melhoria das perspectivas, de forma geral, sera a apresentacao
da nova composicao da equipe econémica, assim como uma nova regra fiscal crivel.

Vemos que movimentos na linha de um time fiscalmente responsavel serao bem recebidos.

Ainda, como comentamos, teremos decisao monetaria do Fed no dia 2 de novembro. As
expectativas sao de mais uma alta de juros de 75 bps, de acordo com o CME Group. Desse
modo, a taxa de juros americana passaria a faixa de 3,75%-4,00%. No més acontecerao
também nos Estados Unidos as eleicoes de Midterm, que definirao a configuracao da

Camara e de %5 do Senado.

A alocacao para novembro da estratégia moderada para empresas foi mantida, visto
que o cenario econdmico e politico estd dentro do que esperdvamos. No entanto, reforcamos
que, no curto prazo, esperamos alta volatilidade para os ativos de maior risco. Por isso,
reforcamos a diversificacao da carteira entre as diferentes classes e produtos que

apresentamos.
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DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de
investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até 31/10/2022.
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