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ESTRATEGIA ARROJADA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
(DI+5% a.a. 3anos <7,5%

m Renda fixa pos | 18%
m Renda fixa pré | 5%
m Inflacao | 10%
‘ = Imobiliario | 5%
= Multimercado | 15%
' m Renda variavel | 30%
~ m Commodities | 10%
Invest. exterior | 5%
Criptoativos | 2%
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ESTRATEGIA ARROJADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

Renda fixa % T CDB Banco Master, 2 anos, 12,80%, Sem rating
pré ° 0 (DB BRK Financeira, 3 anos, 13,39%, Sem rating

Imobiliario 5%  12,5% a.a. Carteira de Flls (Arrojada)
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https://s3.amazonaws.com/campanha.orama.com.br/2022/E-MAILS/Estrat%C3%A9gia+de+Investimentos/fevereiro/Carteira+Arrojada+FII+-+Fevereiro+2022.pdf
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/527
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/163
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/coe/lista-de-coe
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/operacoes-estruturadas/produtos-disponiveis

Renda

» 30% 20% a.a.
variavel

Trigono Icatu 100 FIA Prev (ESG)

Orama Tético FIM
Dahlia Total Return FIC FIM
Trigono Flagship 60 Small Caps FIC FIA (ESG)

Carteira Orama de Dividendos
Carteira Orama de Acdes

Invest.
exterior

5% 10% a.a.

Lyxor Bridgewater All Weather Sustainability USD
FICFIM IE (ESG) (1Q)

Western Asset FIA BDR Nivel |

Verde AM Mundi Acoes Globais FIC FIA IE (IQ)
Carteira Orama de BDRs
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https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/previdencia-privada/detalhe-previdencia-privada/1044
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/6
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/500
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/920
https://s3.amazonaws.com/campanha.orama.com.br/2022/E-MAILS/Estrat%C3%A9gia+de+Investimentos/fevereiro/2022+02+carteira+dividendos.pdf
https://s3.amazonaws.com/campanha.orama.com.br/2022/E-MAILS/Estrat%C3%A9gia+de+Investimentos/fevereiro/2022+02+carteira+mensal.pdf
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/24
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1342
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1342
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/893
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1161
https://s3.amazonaws.com/campanha.orama.com.br/2022/E-MAILS/Estrat%C3%A9gia+de+Investimentos/fevereiro/2022+02+carteira+BDRs.pdf
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/809
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/946

COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

O ano comecou bem movimentado, com forte pressao sobre os juros futuros. O aceno do
presidente Jair Bolsonaro para elevar os saldrios dos profissionais de seguranca federais
causou insatisfacao de outras categorias do funcionalismo publico. Voltaram as discussoes
sobre gastos publicos, com marcagao a mercado negativa em titulos publicos e privados de
médio e longo prazos e fundos que carregam esses papéis.

Em janeiro, a inflacao continuou preocupando. O minério subiu, o barril do petrdleo ficou
acima de USS 90 pela primeira vez em sete anos e a Petrobras anunciou reajustes de
combustiveis. A seca no Sul do pais vem castigando as lavouras e ameaca elevar ainda mais
0s precos dos alimentos neste inicio de ano. As chuvas fortes em Minas Gerais atingiram a
producao de graos, sobretudo milho e feijao, e de hortalicas.

Ainda teve a postura mais dura que o banco central norte-americano imprimiu tanto na ata
da reuniao de dezembro, divulgada no inicio do més, quanto na decisao do FOMC dia 26/01.
Nesta Ultima, ficou mais evidente que o ciclo de alta deve se iniciar em marco. A
possibilidade de elevar a meta de juros antes que o pleno emprego seja alcancado para
combater a inflacao resultou num movimento de vendas de ativos no exterior. O juro dos
titulos do Tesouro dos EUA de 10 anos foi a 1,87% rapidamente.

As bolsas de Nova York afundaram. A queda dos indices Nasdaqg e S&P 500 ja configuram
correcoes, ou seja, retracao de 10% desde seus Ultimos picos. O Bitcoin foi negociado abaixo
de USS 33 mil, apds um flash crash de fim de semana que sucedeu um sefloffno mercado
aciondrio. Outras criptos também perderam valor, assim como as acoes do setor de
tecnologia.

Por outro lado, a bolsa brasileira, que apresentou o pior desempenho entre as
principais bolsas do mundo em 2021, esta sendo o destaque do més. Os investidores
estrangeiros ingressaram com mais de RS 25 bilhdes neste ano. Contribuiram para o
otimismo do mercado as sinalizacoes de moderacao do Lula, com a ideia de uma chapa com
Geraldo Alckmin selando esse movimento em direcao ao centro.

O ddlar perdeu forca frente ao real. O superdvit na balanca comercial brasileira melhor
do que o esperado no inicio do ano e o diferencial de juros interno e externo contribuiram
para a queda da taxa de cambio nominal.
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O ouro se valorizou no mercado internacional. Os juros reais negativos no mundo,
tensao geopolitica entre EUA e Russia e a onda da 6micron fizeram a procura pelo metal
precioso aumentar.

Para fevereiro, ainda ha excelentes oportunidades de empresas com os precos de suas
acoes descontados em relacao ao valor intrinseco.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central brasileiro nos dias 1° e 2 deve elevar
a taxa basica de juros para 10,75%, conforme referenciado na ata da ultima reuniao.

Estamos acompanhando a movimentacao do governo de propor uma PEC para permitir
reduzir, ou até zerar, os impostos federais e estaduais dos combustiveis e energia elétrica
sem compensacao orcamentdria. Essa medida pode aliviar a pressao sobre a inflacao, mas
com um custo fiscal que nao pode ser ignorado. Além disso, a inclusao dos estados nessa
PEC é controversa por impactar uma das principais fontes de receita dos governadores, que
ja prorrogaram o congelamento do ICMS tentando sinalizar que a alta no preco dos
combustiveis tem pouca influéncia da tributacao e mais da politica de precos da Petrobras
e da volatilidade do cambio.

Os percentuais nas classes de ativos nao foram alterados. A renda varidvel é a classe
com maior potencial de lucros. A renda fixa seque com uma relacao risco x retorno muito
atraente.

* até 27/01/2022

OR /A M/\ Estratégia Arrojada | Fevereiro de 2022

INVESTIMENTOS




DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM SA.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima divulgada foi
elaborada de acordo com 0 momento econdmico e de mercado, congregando métricas de diversos
tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de investimento, dentre outros, que
podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo critério da Orama. A estratégia
disponibilizada nao leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira,
assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de investidor em especifico e nao deve ser
considerada para estes fins. Recomendamos o preenchimento do seu perfil de investidor antes da
realizacao de investimentos, bem como que entre em contato com seu assessor para orientacao com
base em suas caracteristicas e objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da
estratégia pode ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE ENTRADA, DE
SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTA
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC Leia a lamina de Informacdes essenciais dos
fundos, se houver, e o requlamento antes de investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros
produtos, quando for o caso, no site www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente
informativo. A Orama ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
tomadas com base nas informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao
atualizadas até 27/01/2022.
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ORAMA

INVESTIMENTOS

Atendimento
0800 728 0800

Ouvidoria

0800 797 8000
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